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Puntos clave sobre la inversión británica en España 

Stock de 
inversión 

 

1. Reino Unido continúa siendo el segundo inversor más importante en 

España (y el primero a nivel europeo). En 2016, el stock de IED británica 

en España prolongó la tendencia al alza que inició en 2013. 

2. El stock de IED británica acumulado en España se concentra en los 

sectores de las telecomunicaciones, el tabaco y las sedes centrales y 

consultoría de gestión. 

Flujo de 
inversión 

 

3. El Reino Unido suma el mayor volumen de flujos de IED desde el inicio 

de la serie histórica (1993). Además, el caudal de inversión británica en 

España ha aumentado notablemente en los últimos tres años. El 

volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser 

el sexto más importante para España en 2015 al segundo en lo que 

llevamos de año (1S18). 

4. En términos netos, el sector financiero español sigue ejerciendo un gran 

atractivo entre los inversores británicos, así como el sector inmobiliario 

y de telecomunicaciones. 

5. Desde el referéndum de Brexit los flujos de IED británica en España no 

han dejado de aumentar, subrayando el compromiso inversor de Reino 

Unido con nuestro país. Para las empresas británicas, España parece 

ser un centro atractivo desde el que pueden suministrar al mercado 

interior europeo y conectar con los mercados de América Latina y el 

norte de África.  

6. Respecto al riesgo político en España, la tendencia de los flujos de 

inversión directa total hacia Cataluña desde principios de 2017 es 

descendente, en contraste con la de la Comunidad de Madrid. No 

obstante los flujos de IED británica en Cataluña han experimentado un 

ligero repunte en el último año (especialmente en el sector de la 

construcción), situándose en niveles superiores a su media histórica. 

Tipología 
inversora 

 

7. La IED británica en España considerada inversión productiva (no 

articulada a través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros) 

ha mantenido un caudal constante y elevado en los últimos años aunque 

también se observa un repunte en la inversión ETVE en 2017. 

8. La mayoría de la IED británica se origina en el propio Reino Unido (es 

el inversor último) y el país no suele ser un puente para inversiones de 

terceros países en España.  

Distribución 
regional 

 

9. Desde el comienzo de la recuperación económica (2013), la IED 

británica se concentra en Madrid (efecto sede), el País Vasco, Cataluña 

y la Comunidad Valenciana. 
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Esta actualización contiene datos en el stock de IED hasta 2016 y en los flujos hasta el segundo 
trimestre de 2018 (últimos datos disponibles).  

10. Los flujos británicos de IED per cápita en el período 2013-1S18 son 

especialmente elevados en la Comunidad de Madrid, el País Vasco y 

Navarra, donde ha tenido un fuerte repunte en el último año. 

11. La IED británica en España, con los datos de posición de 2016, emplea 

a 187.423 trabajadores, lo que supone un 1% del empleo total. 
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Stock total de IED por país 

Reino Unido es el segundo inversor más importante en España. En 2016 el stock de IED 

británica en España prolongó la tendencia al alza que inició en 2013. 

Reino Unido representa más del 13% del stock total de IED en la economía española en 2016 (49.809 
millones de euros según el criterio de país inversor final). Esta cifra es 6.346 millones de euros 
mayor a la alcanzada en 2015, lo que ha permitido al Reino Unido continuar siendo el segundo 
país con una posición inversora más importante en España. 

Dicho avance confima el compromiso inversor del Reino Unido con España. El stock de inversión 
británica en España se sitúa ya en un máximo históricoðdesde el inicio de la serie en 2007ðy supera 
también el nivel previo a la crisis financiera (la posición inversora británica en 2008 alcanzó los 46.004 
millones de euros, más de 3.000 millones inferior a la que se alcanzó en 2016). 

Stock de IED en España en 2016 por país 

(distribución porcentual) 
Stock posición inversora por país  

(miles de millones, criterio país último) 

 

 

 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio  Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 
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Stock de IED por sector, acumulado 

El stock de IED británica acumulada en España se concentra en los sectores de las 

telecomunicaciones, el tabaco, el comercio mayorista y las actividades de sedes centrales 

El stock de IED británica acumulada en España se focaliza principalmente en los sectores de las 
telecomunicaciones (15.627 millones de euros), el tabaco (6.191 millones) y las sedes centrales y 
servicios auxiliares (2.951 millones). 

Como porcentaje del stock global de IED en España, la inversión de Reino Unido es muy significativa 
en la industria del tabaco (99,6% del total de IED del sector) y el transporte aéreo (97,5%). 

Stock de inversión británica por sector 

(millones de euros), 2016 

Porcentaje de IED británica sobre 
la IED del sector, 2016 

  
 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio  Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 

La inversión británica está particularmente comprometida con las telecomunicaciones y la 
industria tabaquera, donde lleva prácticamente inalterada en los últimos tres años. También 
resulta reseñable el repunte experimentado en las sedes centrales y la consultoría de gestión, donde 
ha pasado de apenas 12 millones en 2014 a prácticamente 3.000 en 2016. Por lo demás, destaca 
también el repunte que se aprecia en el sector de la salud, donde la IED británica ha pasado de 54 
millones en 2015 a 1.495 en 2016. 

Stock acumulado de IED en España por sector, 2014, 2015 y 2016 

(criterio de inversor último, NO ETVE, miles de millones de euros) 

 

 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 
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Flujos totales acumulados hasta el primer semestre de 2018  

El Reino Unido suma el mayor volumen de flujos de IED desde el inicio de la serie histórica 

(1993). Además, el caudal de inversión británica en España ha aumentado notablemente en los 

últimos tres años. El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser 

el sexto más importante para España en 2015 al segundo en lo que llevamos de año (1S18). 

En términos acumulados, en el conjunto de años para los que hay datos disponibles (período 1993 a 
primer semestre de 2018) el Reino Unido ha invertido más de 71.200 millones de euros en 
España (Inversión Bruta según el criterio del país último y NO ETVE), prácticamente el 18% de los 
flujos totales de IED entrante en España en el período. En los cuatro trimestres transcurridos desde 
la publicación del último barómetro (los correspondientes a la segunda mitad del año 2017 y la primera 
mitad de 2018) los flujos de inversión británica han sumado prácticamente 3.900 millones de euros. 

Año a año, el Reino Unido se ha situado de forma consistente entre los primeros siete 
inversores desde 1993 (en términos brutos) y ha ocupado el primer puesto en seis de los 
últimos 24 años (1999, 2000, 2003, 2006, 2008, 2011). El volumen de flujos de IED procedente del 
Reino Unido ha pasado de ser el sexto más importante para España en 2015 al segundo en lo que 
llevamos de año (1S18). 

Ranking de flujos IED en España 
por país hasta 1S18 

(criterio país último, excluye ETVE) 

Flujos IED brutos en España 
por país hasta 2017 

(miles de millones, criterio país último, excluye ETVE) 

  

 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio  Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 
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Otra característica reseñable de este compromiso inversor es la elevada resistencia que ha mostrado 
a los diversos focos de riesto político que han aparecido en los últimos tiempos. En los dos años 
transcurridos desde el referéndum de Brexit el caudal inversor del Reino Unido con España se ha 
mantenido en los niveles habituales y la IED británica en el período 3T17-2T18, excluyendo ETVE, 
fue de 3.849 millones de euros, superior al promedio de 1.752 millones de los años ordinarios. 

IED neta de Reino Unido en España 

(criterio país último, NO ETVE, miles de millones de euros, suma móvil cuatro trimestres 3T-2T) 

 

 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 

La inversión neta británica muestra registros positivos desde el año 2005. Además, la distinción de 
los flujos por el criterio de país final e intermedio es muy pequeña de forma general a lo largo 
de la serie histórica lo que significa que el origen de la inversión es el propio Reino Unido y que el 
pa²s no sirve de ñpuente. Sólo en dos ocasiones (2001 y 2005) las desinversiones británicas han 
superado a las inversiones brutas. Los años 2000, 2008 y 2011 fueron testigos de fuertes 
aumentos de flujos de entrada de IED británica, ligadas a operaciones singulares en los sectores de 
las telecomunicaciones (2000), el comercio al por mayor (2008), el transporte aéreo y los servicios 
financieros (2011). En estos años, Reino Unido acaparó un 60%, 45% y 31% del total de IED bruta 
en España, respectivamente. 

IED neta de Reino Unido en España 

(criterio país intermedio, miles de millones de euros, 
suma móvil dos trimestres) 

IED bruta británica, criterio de país 
intermedio vs final (miles de millones de euros, 

suma móvil dos trimestres) 

  
 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio  Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 
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Flujos en el primer semestre de 2018 

 

Flujos por sector acumulados 

En términos netos, el sector financiero sigue ejerciendo un gran atractivo entre los inversores 

británicos, así como el sector inmobiliario y el de las telecomunicaciones. 

Respecto a los sectores receptores de inversión neta en la primera mitad de 2018, se constata el 
atractivo que sigue ejerciendo el sector financiero español para la inversión británica a pesar de los 
diversos movimientos de entrada y salida de capital en los últimos años. También es reseñable la 
importante entrada de flujos de IED británica en el sector inmobiliario en parte, por la favorable 
evolución que está teniendo el sector en la fase de recuperación y por el desarrollo de las SOCIMI, 
como vehículos de inversión inmobiliaria (similares a los REIT). 

Aquellos sectores donde más se ha concentrado históricamente la IED británica (como las 
telecomunicaciones, el sector asegurador o el comercio mayorista) han recibido 
aproximadamente los mismos flujos que en semestres anteriores. Otro sector que ha recibido 
una importante cantidad de inversión británica en los últimos trimestres es la ingeniería civil. 

10 principales industrias receptoras de flujos de inversión neta británica en los últimos 
cuatro trimestres (3T17-2T18) por semestre 

(millones de euros, criterio de país inmediato, no ETVE) 

 

 Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio  

 

Los flujos de IED británicos están siguiendo una saludable diversificación sectorial en el 

período de recuperación económica (2013-1S17) si bien destaca el atractivo que el sector 

financiero español ha suscitado en los inversores británicos desde el referéndum de Brexit. 

Si se dividen los últimos años (desde el inicio de siglo) en función del ciclo económico, se observa 
que la distribución sectorial de los flujos de IED británica presenta unos patrones claros: 

Á Expansión (pre-crisis: 2000 a 2007): gran inversión en telecomunicaciones y reducción 
en el sector energético y de las actividades financieras. 

Á Crisis económica (2008 a 2012): fuerte incremento de la inversión en comercio y elevada 
inversión en el sector financiero (excepto en el sector asegurador). 

Á Recuperación (2013 a actualidad): diversificación entre sectores y reducción en el 
sector financiero (especialmente en el sector asegurador) 

Á Post-Brexit (3T16-2T18): continúa la diversificación intersectorial y destaca la inversión 
en el sector financiero. 
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Promedio anual de los flujos de IED británica neta por períodos del ciclo económico, desde principios de siglo 

(millones de euros, criterio de país inmediato, no ETVE) 

 
Fuente: Afi, Secretaría de Estado de Comercio 
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